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Co se dgje na trhu s ropou?

Cena ropy Brent od konce Cervna poklesla
zhruba o 40 %

Vyprodej spustilo patrne setrvalé snizovani
odhadu rustu poptavky po ropé v nasledujicim
roce a necekany navrat libyjske ropy na trh

Roli sehralo asi | posilovani amerického dolaru

Nicmene zasadngjSi zmeny jiz nejaky cas
probihaji na nabidkove strane trhu...
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USA tezi diky horizontalnim vrtum

a frakovani nejvice ropy za 30 let
Produkce ropy v USA

miliony bareld denné
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Novi producenti ropy v USA, druhy

nejvetsi ,Clen” kartelu OPEC

Produkce ropy

*USA - zména produkce mezilety 2008 - 2014 (rozdil ro¢nich priimér()
OPEC - dosavadniro¢nipriimér 2014 (data do fijna)
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Produkce bridlicové ropy vsak roste

jiz dlouho. Co se zmenilo?
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Cena ropy vs. produkce v USA ocistena o necekané vypadky v zemich OPECu
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OPEC by mel snizovat produkci..

OPEC: produkce ropy
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Co muze naopak branit
vyraznejsimu zpomalovani
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Vyvoj produkce na ropnou vez
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Trvaly fenomeén, nebo doCasna epizoda?

Povaha soucasnych zmen na trhu s ropou naznacuje, ze se
nejedna o kratkodobé faktory

Spise nez vyrazny pokles cen ropy napriklad na 20-40
USD/barel by vsak nova produkce mela omezovat prostor
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pro vyraznéjsi rust ceny

Nicmene ceny ropy by v nasledujicich letech mohly byt nizsi,
nez na jaké jsme zvykli z minulych nekolika let

Co to znamena pro ekonomiku?

2015Q1 | 201502 | 201503 | 201504 | 2016Q1 | 201602 | 201603 | 201604

Brent (USD/barel) 64 61 65 70 73 76 80 80
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Levna ropa stredni Evrop

Dovoz ropy, % HDP 2013

Zdroj: Evropska komise, Oxford Economics
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VysSsi dane = nizsi efekt levnejsi ropy

Cena benzinu u éerpacich stanic v CR
USD za tisic litrd, Zdroj: Bloomberg
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Podil dani na celkové cené
v % celkové ceny, Zdroj: Bloomberg
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Jak rychle se levngjSi ropa objevi
u cerpacich stanic

Reakce cen benzinu na vyvoj ceny ropy Brent
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Dopad na ceny...

Pokles cen ropy, meziro¢né v %
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Dopad do cen benzinu, Polsko
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Dopad do cen benzinu Cesko
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... Svoji roli ale hraje 1 kurz dolaru...
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... a to, kdo za benzin utraci vice

Nakupy benzinu, podil na vydajich

v %, Zdroj: Eurostat
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Dopad na prijmy domacnosti?

Dopad na realné prijmy domacnosti
v procentnich bodech mezirocné v roce 2015, odhad pfi scéndri ropa

65 USD za barel
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Vyssi utraty domacnosti?

Mira uspor domacnosti
2013,% disponibilniho dichodu, zdroj: Oxford Economics
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Dopad na prumysl

Dopad vyssi nabidky ropy na primysl
Jednordzovy sok v ramci VAR modelu, Svétovd nabidka ropy + 0,8%
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Co na to CNB?

Vyhled inflace

mezirocné, %)
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Dopad do inflace nebude
dramaticky.

Pozitivni nabidkovy Sok
muZe pomoci eurozone |
CR.

Neni duvod, aby na
levnéjsi ropu CNB
reagovala dalsSim
uvolnénim menove
politiky.
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Dekujeme za pozornost.

Jan Bures, hlavni analytik Ery
604 554 876
|abures@csob.cz
WWW.erasvet.cz

Petr Baca, komoditni analytik CSOB

Era je obchodni znacka Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,CSOB*) v dobré vife a na zakladé pramend, které
povaZuje za spravné, ddvéryhodné a odpovidajici skuteénosti. Pfesto ani CSOB ani zadny z jejich zaméstnanct &i zmocnénctl neprebirad Zzadnou pravni
odpovédnost ani zaruku vugi klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto dokumentu a zaroveri Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. negini
Z4dné prohlaseni ohledné& presnosti a Uplnosti téchto informaci. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pFipadnou
ztratu nebo $kodu, kterou muze klient utrpét. CSOB jako aktivni U&astnik obchodovani na finanénich trzich upozorfiuje adresaty tohoto dokumentu, Ze
obchoduje s investiénimi nastroji, ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto dokumentu. Bez pfedchoziho souhlasu Ceskoslovenské obchodni banky,

a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.
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