Metodika Fincentrum & Forbes Investice roku 2015:

Nominovany mohou byt fondy spliujici tato kritéria:

. fond je ur€en pro retailovou klientelu a bylo mozné do né&j vstoupit na konci roku 2012 a vystoupit na konci roku 2015, u
fondu nebyly na neobvykle dlouhou dobu pozastaveny odkupy (tedy ne uzaviené tran$e zajisténych fondd nebo specialni
fondy kvalifikovanych investora);

. fond je vefejné nabizen, je dostupny retailovym klientim a k fondu jsou volné dostupné jednoznacné informace véetné
historickych hodnot NAV;

. do fondu je mozné investovat jak jednorazove, tak pravidelné s mésiéni frekvenci, minimalni jednorazova investice musi
byt nizsi nebo rovna 100 000 K&, minimalni pravidelna mésicni investice do fondu musi byt nizSi nebo rovna 2 000 K¢,
pfiéemz prvni investice mGze byt vy$si az do urovné 5 000 K¢.

Organizator nemusi zafadit do hodnoceni fondy, které maji nestandardni parametry s ohledem k vyuzité metodice hodnoceni. *

Kategorie zarazeni fondt**:

1) Fondy penézniho trhu

Oznaceni ,fond penézniho trhu* miize pouzivat pouze fond kolektivniho investovani, ktery investuje do nastroji penéz-niho

trhu, které jsou vysoce kvalitni. Fondy v kategorii Fondy penézZniho trhu dale dodrzuji zejména nasledujici pravidla:

. omezeni Urokového rizika - vazena primérna splatnost (tzv. ,weighted average maturity”, WAM) celkového portfolia fondu
je maximalné 6 mésicd;

L] omezeni Uvérového rizika - vazena primérna Zivotnost (tzv. ,weighted average life*, WAL) celkového portfolia fondu je
maximalné12 mésicd;
. na urovni jednotlivych nastroji musi fond omezit investice pouze na investice do cennych papir(, jejichz zbytkova doba

splatnosti nepfesahuje 2 roky, za pfedpokladu, Ze doba do dal$iho data nastaveni urokovych sazeb je kratSi nebo rovna
397 dnu, pficemz u cennych papird s pohyblivou urokovou sazbou se sazba upravuje na sazbu penézniho trhu nebo na
index.

Fondy rozdélujeme na:

a) Korunovy fond (pod fondy korunové zafazujeme fondy denominované v CZK, investujici do korunovych nastroju,
¢i do CZK zaijisténé).

b)  Cizoménovy fond (pod fondy cizoménové spadaji fondy penézniho trhu, které z divodu ménového rizika
nespadaji do pfedchozi kategorie).

2) Dluhopisové fondy

Dluhopisovy fond trvale alokuje alespori 80 % aktiv do dluhopist nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich pravo na
splaceni dluzné ¢astky, instrument( nesoucich riziko dluhovych cennych papirti a nastroji penézniho trhu. Dluhopisové fondy
nesméji investovat do akcii a nastroji nesoucich riziko akcii. Investice do ostatnich investi¢nich cennych papird pfedstavujicich
pravo na splaceni dluzné ¢astky (napf. konvertibilnich dluhopis(, do cennych papird zajisténych aktivy - ABS) by nemély
presahnout 20 % aktiv.

a) Konzervativni kratkodoby fond
Jedna se o fondy korunové, popi. denominované v CZK, investujici do korunovych nastroju, ¢i do CZK zajisténé.
Minimalné 80 % hodnoty fondu je v CZK, popt. zajisténo v CZK. Fond musi byt zaméfen na ¢eské statni dluhopisy
nebo dluhopisy s investi¢nim ratingem. Fond investuje zejména do kratkodobych dluhopist a nastroju penézniho
trhu.

b)  Konzervativni dluhopisovy fond
Jedna se o fondy korunové, popi. denominované v CZK, investujici do korunovych nastrojl, ¢i do CZK zajisténé.
Minimalné 80 % hodnoty fondu je v CZK, popfF. zajisténo v CZK. Fond musi byt zaméfen na Ceské statni dluhopisy
nebo dluhopisy s investi¢nim ratingem. Fond nespada do kategorie Konzervativni kratkodoby fond a podil nastroju
penézniho trhu obvykle nepfesahuje 20 % aktiv fondu.

c)  Progresivni kratkodoby fond
Jedna se o dluhopisové fondy, které nespadaji do kategorie konzervativnich investic, ale pfesto splnuji kritéria pro
zafazeni mezi dluhopisové fondy, tedy napf. obsahuji spekulativni korporatni dluhopisy a dluhopisy ze zemi
emerging markets bez ohledu na zajisténi ¢i ménu denominace. Fond investuje zejména do kratkodobych dluhopis(
a nastroju penézniho trhu.

d)  Progresivni dluhopisovy fond
Jedna se o dluhopisové fondy, které nespadaji do kategorie konzervativnich investic, ale presto splfuji kritéria pro
zafazeni mezi dluhopisové fondy, tedy napf. obsahuji spekulativni korporatni dluhopisy a dluhopisy ze zemi
emerging markets bez ohledu na zajisténi ¢i ménu denominace. Fond nespada do kategorie Progresivni kratkodoby
fond a podil nastroju penézniho trhu obvykle nepfesahuje 20 % aktiv fondu.



3) Akciové fondy

Akciovy fond trvale investuje na akciovém trhu (tj. do akcii a nastroji nesoucich riziko akcii) minimainé 80 % aktiv. Akciové
fondy zahrnuji i indexové fondy vazané na akciové indexy. Do této kategorie budou zafazené také fondy fond, které trvale
investuji jen do akciovych fondu. U akciovych fondd nezalezi na méné denominace. Dopliikové se akciové fondy rozliSuji z
hlediska sektorového a geografického.

Pomoci téchto kritérii budou fondy rozdéleny do nasledujicich skupin:

a) Globalni akciové fondy a fondy vyspélych trhi
Jedna se o:
a) fondy zamé&fené na Severni Ameriku a/nebo zapadni Evropu;
b) fondy s Sirokou globalini diverzifikaci v€etné téch, které jsou programové ,prevazené“ v urcitém
regionu.

b) Regionalné zamérené fondy
Z geografického hlediska se jako fondy investujici do akcii jedné zemé nebo jednoho regionu oznacuji fondy, které
alokuji alespori 80 % aktiv do akcii emitent(i z této zemé nebo regionu. Nepatfi sem fondy zamérené na USA a
skupiny zapadoevropskych zemi (nap¥. EU). Do kategorie patii fondy zemi jako napt. Ceska republika, Japonsko,
Australie, Malajsie, Cina, BRIC atd.

c) Sektorové zamérené fondy
Ze sektorového hlediska se jako fondy investujici do akcii z jednoho sektoru oznacuji fondy, které alokuji alespori 80
% aktiv do akcii emitentd pusobicich v tomto sektoru. Do této skupiny spadaji fondy, které jsou odvétvové zamérené,
napf. na zivotni prostfedi, téZebni pramysl, luxusni zbozi, informaéni technologie atd.

4) Zajisténé a garantované fondy

Zajisténym fondem se rozumi fond, ktery je konstruovany tak, aby poskytoval k uréitému pfedem stanovenému datu ochranu
pred plnou trzni volatilitou. Garantovanym fondem se rozumi fond, ktery poskytuje formaini a pravné zavaznou garanci pfijmu
nebo kapitalu, poskytnutou tfeti stranou. Do kategorie zajisténych a garantovanych fondud patfi i CPPI (Constant proportion
portfolio insurance) s 100% ochranou kapitalu. CPPI fondem se rozumi fond, ktery ma ochranu zaloZzenou na systematickém
preskupovani portfolia tak, aby hodnota podilového listu neklesla pod stanoveny limit. Hodnoceny budou jen fondy, jejichz
hodnota je zajistovana v CZK.

5) Smisené a ostatni fondy

Do této kategorie spadaji fondy, které investuji do rdznych aktiv na riiznych trzich a nejsou stanoveny limity pro podil akcii &i
dluhopisu. V této kategorii budou také zafazeny fondy fondu, které nespadaji do kategorie akciovych fondd. Zaroven jsou v této
kategorii zafazeny ostatni fondy splfujici kritéria, ale nespadajici do jiné vySe uvedené kategorie (napf. komoditni fondy).

** Organizator si u nejednoznaénych pFipadll vyhrazuje pravo na zafazeni fondu do kategorii dle vlastniho uvazeni.

Zdrojova data

Pro kazdy fond je zapotfebi téchto informaci v uvedeném formatu:

. plny nazev fondu a ISIN, véetné uvedeni investi¢ni spolecnosti a mény, ve které je uvedena cena podilovych listu;

. kategorie podle vySe uvedenych pravidel — ve spornych pfipadech doplfikové informace, napfiklad struény popis investi¢ni
strategie nebo orientacni struktura portfolia;

= tfileta Casova fada cen podilovych listli; neni-li cena uvedena z néjakych davod( (napf. statni svatek v Lucembursku,
apod.), uvadi se cena za pfedchozi den;

. Sasova fada musi byt upravena na pracovni dny v CR, tj. bez sobot, nedéli a &eskych statnich svatkd;

. vstupni a vystupni poplatky pro jednorazovou investici 100 000 K¢.

Primarnim zdrojem jsou informace od finanéni skupiny investi¢ni spoleénosti, nejsou-li dostupné, vychazi se z informaci od
nezavislych distributord. Totéz plati pro vstupni a vystupni poplatky, Ize-li provést investici pfimo v ramci limitl v tvodu uvedené
minimalni pravidelné a jednorazové investice.

ZpUsob vyhodnoceni vysledku

Vysledky jsou pro kazdou kategorii vyhodnoceny timto zptsobem:
1. Pro kazdy fond je spocitan celkovy vynos v CZK (vyjadreny v %).
2. Pro kazdy fond je vypoéten gisty vynos zohledn&nim vstupnich a vystupnich poplatkd. Cisty vynos se prepoéte na
ro¢ni bazi.

3. Od tohoto vysledku je odec¢tena hodnota bezrizikové miry odhadnuta z vynosu statnich dluhopist €i nejvyhodnéjSich
terminovanych vkladd.



Vysledkem je ziskany ,nadvynos” (N).

Pro kazdy fond je vypocitana celkova anualizovana volatilita. Pro fondy s denominaci jinou nez CZK se do volatility

promitne i ménové riziko (napf. CZK/EUR, CZK/USD atd.).

6. Pro kazdy fond je vypocten podil N/volatilita. Tento pomér se nazyva Sharpeho pomér (Sharpe Ratio) a jde vlastné o
miru nadvynosu v prepoctu na jednotku celkového rizika vyjadfeného volatilitou. Tato hodnota je podkladem pro
vypocet konecného Zebficku.

7. Protoze Sharpeho pomér poskytuje hodnoty srovnatelné napfi¢ kategoriemi, je mozné vytvofit i celkovy ZebFicek

vykonnosti vyjadiené jakozto podil ,nadvynos/celkové riziko®.

S

*Vzhledem k vyuzité metodé hodnoceni fondl, kde ma vyznamny vliv volatilita NAV fondu, mGze organizator rozhodnout o
nezafazeni fondl s nestandardni frekvenci oceriovani a fondu, kde spravce ¢&i k nému spfiznéné subjekty maji vyznamny podil
na obchodech s podkladovymi aktivy nebo na jejich ocenéni a vysledek hodnoceni by byl téméf zcela disledkem nizké
volatility. Kritériem v tomto pfipadé je hodnota ukazatele ,nadvynosu® fondu vypoétena v hodnoceni nizsi nez 1 %.

Zaver

Vysledkdm je pfifazeno pofadi a jsou publikovany podle specifikaci spole¢nosti Fincentrum. V sou¢asnosti planované
vyhlaSované kategorie jsou nasledujici:

1) Konzervativni kratkodoby fond (kategorie zafazeni fondu (1a a 2a)),
2) Konzervativni dluhopisovy fond (kategorie zarazeni fondt (2b)),

3) Progresivni kratkodoby fond (kategorie zarazeni fondu (1b a 2c)),
4) Progresivni dluhopisovy fond (kategorie zarazeni fondt (2d)),

5) Akciovy fond (kategorie zarazeni fondu (3)),

6) Zajistény fond (kategorie zarazeni fondu (4)),

7) Smiseny fond (kategorie zarazeni fondu (5)),

8) Investice roku (nejlepsi z vyse uvedenych),

9) Divoka karta Forbes

Poznamka: Kategorie, ve které zadny fond splfiujici kritéria nebude mit kladny nadvynos dle vySe uvedenych pravidel, nebude
vyhlaSovana. Vyjimkou je kategorie Konzervativni kratkodoby fond. Pokud v této kategorii zadny fond nesplni podminku
kladného nadvynosu, bude na tuto skute¢nost upozornéno a fondy mohou byt porovnavany podle &istého vynosu. Za téchto
okolnosti v8ak tyto fondy nebudou zafazeny do celkového pofadi.



